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Policy Prohibiting Sales and Marketing by CR Personnel 
 

 صادرة عن: إدارة الامتثال  

وموظفي    MISتنطبق على: جميع موظفي 

Moody's Shared Services   ذوي الصلة الذين

 MISيدعمون عمليات تصنيف 

 2020أكتوبر/تشرين الأول   21تاريخ السريان:  

 

هذه الوثيقة ترجمة لوثيقة أصلية باللغة الإنجليزية، وهي خدمة للأطراف المعنية. وإذا كان أي نص في هذه الترجمة غير متسق مع 

 نص الوثيقة الأصلية باللغة الإنجليزية فإنه يعتد بنص الوثيقة الأصلية باللغة الإنجليزية. 

 السياسة

أو  MCOفي التصنيف الائتماني في أنشطة المبيعات والتسويق لأي منتج أو خدمة لمؤسسة  1يجب ألا يشارك العاملين .أ

الشركات التابعة لها، في أي اتصالات داخلية أو خارجية تحتوي على معلومات رسوم عامة أو خاصة بالعميل، ويجب ألا 

 يسمحوا لاعتبارات المبيعات والتسويق بالتأثير على توفير خدمات التصنيف.

رية لمؤسسة  .ب ين في المبيعات والتسويق عدم الآخرين المنخرط MCOوموظفي   MISيجب على الموظفين في المجموعة التجا

المشاركة في تحديد أو مراقبة التصنيفات الائتمانية أو وضع أو اعتماد الإجراءات أو المنهجيات الخاصة بتحديد التصنيفات 

الائتمانية. وبالإضافة إلى ذلك، يجب ألا يسمح هؤلاء الموظفين بمشاركة العاملين في التصنيف الائتماني في المبيعات 

  يق.والتسو

 
 " باستثناء بوليفيا وبنما والبيرو.Moody’s Local" هنا تنطبق على جميع كيانات "Moody’s Localالإشارة إلى "   1

 



 

 سياسة منع المبيعات والتسويق على العاملين في التصنيف الائتماني  2 

MOODY’S INVESTORS SERVICE الامتثال 

 

 لديهم على الفور LCO أو BUCO غلا يجب على العاملين في التصنيف االئتماني الذين يشاركون في المبيعات والتسويق إب .ج

يجب على العاملين في التصنيف الائتماني، الذين يتلقون المعلومات المتعلقة بالمبيعات والتسويق، اتباع إجراء التعامل مع  .د

 . استلام معلومات المبيعات والتسويق

 عريف المصطلحات

 المجموعة التجارية

رية عبارة عن إدارة  تابعة لـ  لعمل والتخطيط، وبدء الأعمال الجديدة، وعلاقات تتحمل مسؤولية إستراتيجية ا MISالمجموعة التجا

 . MLو MISالعمل مع المُصدرين والكيانات الحاصلة على تصنيفات و

 التصنيف الائتماني 

بخصوص الجدارة الائتمانية لكيان ما، أو التزام الدين أو الالتزام المالي، أو الأوراق  MISالتصنيف الائتماني عبارة عن تقدير صادر من 

الدائنة، أو الأسهم الممتازة أو غيرها من الأدوات المالية، أو بخصوص أحد مُصدري التزام الدين أو الالتزام المالي، أو الأوراق  المالية

المالية الدائنة، أو الأسهم الممتازة أو غيرها من الأدوات المالية، الصادرة باستخدام أحد نظم التصنيف الموضوعة والمحددة لفئات 

 التصنيف.

 املين في التصنيف الائتماني الع

الائتماني ممن الآخرون في الأدوار التحليلية للتصنيف  MIS، وموظفو MIS، ومديرو محللي MISالعاملين في التصنيف الائتماني هم محللو 

يشتركون في وضع أو الموافقة على الإجراءات أو المنهجيات المستخدمة في تقديم خدمات التصنيف الائتماني، أو الخدمات المساعدة 

معينّ في فريق التصنيف الذي:   MISأو الخدمات الأخرى المسموح بها. يستثني تعريف العاملين في التصنيف الائتماني أي موظف من  

رية فقط، مثل إدخال المعلومات في النظم 2يشارك في عملية التصنيف أو () لا 1( ) يدعم عملية التصنيف من خلال المهام الإدا

 الداخلية.

 الموظف (الموظفون) 

 أو المؤسسات التابعة المملوكة لها بالكامل، أيًا كان موقعه.   Moody’sالموظف هو أي موظف يعمل بدوام كامل أو جزئي بمؤسسة 

MA 

 والشركات التابعة لها. Moody’s Analytics” إلى MAتشير “

MCO 

 والمؤسسات التابعة التي تملك غالبية أسهمها.  Moody’sإلى مؤسسة  MCOيشير اختصار 
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 MISموظف 

 . MISيعني أي موظف بدوام كلي أو جزئي بمؤسسة  MISمصطلح موظف 

Moody’s Investors Service, Inc. (MIS) 

رية Moody’s Investors Service, Incإلى  MISيشير اختصار  . والشركات التابعة لها التي تصدر التصنيفات ضمن اسم العلامة التجا

“Moody’s Investors Service.” 

Moody’s Local (ML) 

رية " والشركات التابعة لها والتي تُصدر تصنيفات ائتمانية تحت اسم العلامة اMoody’s Local) إلى "MLيُشير اختصار ( لتجا

"Moody’s Local.رية  ". وسيتم إضافة لاحقة لتحديد كل ولاية قضائية تستخدم اسم العلامة التجا

 Moody’s Shared Servicesموظف 

. Moody’s Shared Services, Inc” أي موظف يعمل بدوام كامل أو جزئي لدى Moody’s Shared Servicesيعني مصطلح “موظف 

، بما في ذلك على سبيل المثال لا MAو MISو  MCOالتي توفر الخدمات لمؤسسة  MCOامل لمؤسسة أو أي فرع آخر مملوك بالك

الحصر الموظفين الذين يؤدون الوظائف بالأقسام التالية: القانوني، والامتثال، والشؤون الحكومية والعامة، والمالي، وتكنولوجيا 

 المعلومات، والموارد البشرية.

 التصنيف

 التصنيف هو أي تصنيف أو تقييم فيما يتعلق بخدمات التصنيف الائتماني والخدمات المساعدة والخدمات الأخرى المسموح بها.

 خدمات التصنيف

خدمات التصنيف تعني أي من أو كل ما يلي ذكره: خدمات التصنيف الائتماني، الخدمات المعاونة و/أو غيرها من الخدمات المسموح 

 بها.

 والتسويقالمبيعات 

تتضمن “المبيعات والتسويق” الاجتماعات أو المناقشات أو رسائل البريد الإلكتروني والاتصالات الأخرى (داخلية أو خارجية) بشأن 

 .MCOبيانات التسعير الخاص بالعملاء أو العقود أو الفواتير أو الرسوم أو المبيعات لأي منتج أو خدمة تقدمها 

 م اعتبار ما يلي من المبيعات والتسويق:لأغراض هذه السياسة، لا يت

 .MCOالكتابة أو الأبحاث الناتجة بخلاف ذلك من أجل النشر من قِبل  .1
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أو المشاركة في نقاش عام  MLو  MISمشاركة أو مناقشة منهجيات التصنيف، أو التصنيفات، أو الآراء أو الأبحاث لمؤسسة  .2

نتجات أو الخدمات ذات الصلة مع المُصدرين، أو المشتركين، أو ، أو المMAحول تطورات واتجاهات السوق، أو أبحاث 

 المستثمرين، أو الوسطاء أو المشاركين الآخرين بالسوق، سواءً كان يتم إجراء هذه الاتصالات من خلال 

لبريد الإلكتروني أو الاجتماعات، أو المكالمات الهاتفية، أو مؤتمرات الفيديو، أو المناقشات، أو المباحثات، أو رسائل ا .أ

 الاتصالات الأخرى

بشكل جزئي أو كلي  MAو/أو  MIS ،MLلعروض التقديمية أو المشاركة في فعاليات السوق، بما في ذلك الفعاليات التي ترعاها ا .ب

 والفعاليات التي ترعاها الجهات الأخرى

أو التي يتم تنفيذها بالتعاون بين العاملين في التصنيف  MAو/أو  MIS ،MLالأنشطة الأخرى التي ينظمها أو يعدها ممثلو  .ج

 . MAو/أو  MIS  ،MLالائتماني والممثلين الآخرين لمؤسسة 

على الفرص وتطوير المنتجات والخدمات لتحسين الشفافية والدقة التحليلية أو الاستقلال التحليلي لمنهجيات التعرف  .3

 .MLأو  MISالتصنيف أو الأبحاث أو الآراء الصادرة عن 

لآراء الأنشطة الأخرى بغرض تحسين الشفافية والدقة التحليلية أو الاستقلال التحليلي لمنهجيات التصنيف أو الأبحاث أو ا .4

 .MLو  MISالصادرة عن 
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جمیع الحقوق   ").MOODY’S"  یشار إلیھم مجتمعین بلفظ( الجھات المُرَخِصَة أو التابعة لھاو/ أو  .Moody’s Analytics, Incو/أو  .Moody’s Investors Service, Inc مؤسسة ، Moody’s، ©2020مؤسسة لدى حقوق الطبع والنشر 
 محفوظة.

الالتزامات الائتمانیة أو الدیون أو أو اطر الائتمانیة النسبیة المتوقعة في المستقبل لكل من الكیانات حول المخھي آرائھا الحالیة التابعة لھا  الائتمانيلخدمات المستثمرین و/أو شركات التصنیف  Moody’s صدرھاإن التصنیفات الائتمانیة التي ت
بأنھا  الائتمانلخدمات المستثمرین مخاطر  Moody’s عرف. وتالحالیةالآراء   ھذه") المطبوعات(یشار إلیھا مجتمعة بلفظ " Moody’s تنشرھا التي والمعلومات والخدمات والمنتجات الموادتتضمن  وقدالأوراق المالیة الشبیھة بالدیون 

بشأن رموز وتعریفات   Moody’s. یرجى الاطلاع على وثیقة  أصولھ في لنقص تعرضعلیھ الوفاء أو  المخاطر الناشئة عن احتمال عدم وفاء أحد الكیانات بالتزاماتھ المالیة التعاقدیة عند استحقاقھا وتعرضھ للخسارة المالیة في حال تعذر
على سبیل المثال لا . ولا تعالج التصنیفات الائتمانیة أي مخاطر أخرى بما فیھا المستثمرین لخدمات Moody’s تجریھا التي الائتمانیة التقییمات تتناولھا التي التعاقدیة المالیة الالتزامات أنواع بشأن معلومات على الحصول أجل من التصنیفات

التي تتضمنھا مطبوعات الوكالة لیست تصریحات بشأن حقائق حالیة أو  الأخرىالآراء و("التقدیرات")  الائتمانیة غیر والتقدیراتالحصر: مخاطر السیولة ومخاطر القیمة السوقیة أو المخاطر المتعلقة بتقلب الأسعار. إن التصنیفات الائتمانیة  
و/أو شركاتھا التابعة. وكذلك، لا تشُكل أو  MOODY’S ANALYTICS, INCتقدیرات كمیة قائمة على النماذج للمخاطر الائتمانیة والآراء ذات الصلة أو التعلیقات المنشورة من جانب  MOODY’Sأن تتضمن مطبوعات تاریخیة. كما یجوز 

  الأخرى والآراء والتقدیراتأن التصنیفات الائتمانیة  كماأي مشورة استثماریة أو مالیة، ولا توصیات بشراء أو بیع أو الاحتفاظ بأیة أوراق مالیة؛  Moody’sتقدمھا  مطبوعات التي الوالآراء الأخرى و والتقدیراتتقُدم التصنیفات الائتمانیة 
أن كل مستثمر سوف یقوم بدراسة   الاعتبارمع الأخذ في   ومطبوعاتوآراء أخرى  وتقدیراتتصٌدر تصنیفاتھا ائتمانیة   Moody’s مدى ملائمة أي قرار استثماري معین لأي مستثمر بعینھ. إنب  تلتزملا   Moody’sمطبوعات التي تقدمھا و

 .وتقییم ، مع مراعاة كامل العنایة الواجبة، كل ورقة مالیة ھو بصدد شرائھا أو الاحتفاظ بھا أو بیعھا

 MOODY’Sمستثمرو التجزئة تصنیفات  یستخدمغیر الملائم أن   ومنأن تسُتخدم من جانب مستثمري التجزئة، وسیكون من قبیل التھور  MOODY’S تقدمھاالتي  والمطبوعات لأخرى والآراء ا والتقدیرات لیس المقصود من التصنیفات الائتمانیة 
 ة إذا ما راودك أي شك، ینبغي علیك الاتصال بمستشارك المالي أو أي مستشار محترف آخر لدیك.أو تقدیراتھا أو آرائھا الأخرى أو مطبوعاتھا في الاعتبار عند اتخاذھم أي قرار استثماري. وفي حال الائتمانیة

ال أ أو نقل أو نشر أو إعادة توزیع أو إعادة بیع أو تخزین ویحُظر نسخ أو إعادة نسخ أو إعادة تجمیع أو إرسإن كافة المعلومات التي یحتویھا ھذا المستند محمیة بموجب القانون، بما في ذلك على سبیل المثال لا الحصر، قانون حقوق الطبع والنشر 
 . Moody’sل على موافقة خطیة مُسبقة من ھذه المعلومات بھدف استخدامھا لأي مما سبق، كلیا أو جزئیا، وبأي صیغة أو أسلوب أو بأیة وسیلة مھما كانت، من قِبل أي شخص دون الحصو

لیست مخصصة للاستخدام من قبل أي شخص كمقیاس حیث أن ھذا المصطلح محدد للأغراض التنظیمیة ولا یجب استخدامھ بأي طریقة قد تؤدي إلى  Moody's  تقدمھالآراء الأخرى والمطبوعات التي  والتقدیرات وا الائتمانیة التصنیفات  إن
 اعتبارھا مقاربة.

ون  أنھا دقیقة ویعُتمد علیھا. ونظراً لاحتمالیة وجود خطأ بشري أو میكانیكي، إضافة إلى عوامل أخرى، تم توفیر ھذه المعلومات "كما ھي" د  Moody’sعلى كل المعلومات المتضمنة في ھذا المستند من مصادر تفترض  MOODY’S حصلت 
أنھا موثوق بھا، بما في ذلك، ، الاستعانة بمصادر من طرف   Moody’sذات جودة كافیة ومن مصادر تعتبرھا كافة التدابیر اللازمة لكي تضمن ان المعلومات التي تستعین بھا في منح التصنیفات الائتمانیة  Moody’s ضمان من أي نوع. تتخذ وكالة

 . ھاأو في إعداد مطبوعات یف،لا تعمل كمدقق ولا یمكنھا، في كل حالة، أن تقوم على نحو مستقل، بمراجعة أو التحقق من المعلومات التي تتلقاھا فیما یخص عملیة التصن  Moody’s ثالث مستقل. ومع ذلك، فإن

ة خسائر أو أضرار سواء كانت غیر مباشرة أو  وكذلك مدیریھا والمسؤولین فیھا وموظفیھا ووكلائھا وممثلیھا، والمرخصین والموردین ـ لا تتحمل أیة مسؤولیة تجاه أي شخص أو جھة عن أی  MOODY’Sبالقدر الذي یسمح بھ القانون ویجیزه، فإن  
أو أي من مدیریھا أو المسؤولین فیھا أو موظفیھا أو وكلائھا  MOODY’Sإن كانت أو عرضیة، من أي نوع، تنشأ من أو فیما یتصل بالمعلومات المتضمنة طیھ أو استخدام تلك المعلومات أو عدم القدرة على استخدامھا، حتى وخاصة أو استتباعیة 

لأداة المالیة ذات الصلة ھي موضوع  یة وقوع تلك الخسائر أو الأضرار، بما في ذلك دون حصر: (أ) أي خسارة لربح حالي أو محتمل أو (ب) أي خسارة أو ضرر ینشأ حیث لا تكون اأو ممثلیھا أو المرخصین أو الموردین ـ قد علمت مقدماً بإمكان 
 .MOODY’Sتصنیف ائتماني معین مخصص من جانب  

رة أو تعویضیة تقع لأي شخص أو  ریھا والمسؤولین فیھا وموظفیھا ووكلائھا وممثلیھا ومرخصیھا وموردیھا ـ لا تتحمل أیة مسؤولیة عن أیة خسائر أو أضرار سواء كانت مباشوكذلك مدی  MOODY’Sبالقدر الذي یسمح بھ القانون ویجیزه، فإن  
المسؤولیة لا یمكن ـ تجنباً لأي لبس أو شك ـ استبعادھا) من جانب، أو أي احتمال في نطاق أو خارج نطاق سیطرة،  جھة، بما في ذلك دون حصر، أي إھمال (ولكن مع استبعاد أي عمل احتیالي، أو سوء تصرف متعمد، أو أي نوع آخر من

MOODY’S  ستخدام تلك المعلومات أو عدم القدرة على استخدامھا.المتضمنة طیھ أو ا أو أي من مدیریھا أو المسؤولین فیھا أو موظفیھا أو وكلائھا أو ممثلیھا، أو المرخصین أو الموردین، تنشأ عن أو فیما یتصل بالمعلومات 

 

  Moody’sأو رأي أو معلومات مُقدمة أو صادرة عن   تقدیرأو  ائتمانيبشأن دقة أو استمراریة أو تمام أو إمكانیة بیع آو ملائمة مثل ھذه التقییمات أو المعلومات لأي غرض معین لأي تصنیف   -صریح أو ضمني  -أي ضمان  Moody’s ولا تقدم
  بأي صیغة أو أسلوب أیاً كانوا.

ت والأوراق التجاریة) والأسھم  ، أن معظم المُصدرین لسندات الدیون (بما في ذلك سندات الشركات والبلدیات و، الصكوك والكمبیالا Moody’sلخدمات المستثمرین بموجب ھذا المستند، وھي شركة مملوكة بالكامل لمؤسسة  Moody’s تفُصح
و   1000بواسطتھا رسوما تتراوح بین  و تقییممقدمة   ائتماني تصنیفمقابل آراء وخدمات  لخدمات المستثمرین Moody’s، قد وافقوا على الدفع لـئتمانيلخدمات المستثمرین، قبل طلب التكلیف بعمل أي تقییم ا  Moody’sالممتازة المُصنفة بواسطة  

بشكل    الائتمانيلخدمات المستثمرین وعملیات التصنیف  Moody’s سیاسات وإجراءات خاصة بالتعامل مع استقلالیة عملیات التصنیف التي تجریھا لخدمات المستثمرین Moody’sو  Moody’s دولار أمریكي. تتبنى كل من 2.700700.000
والتي كانت قد أبلغت مفوضیة تنظیم التعامل مع الأوراق   لخدمات المستثمرین Moody’sمن  ائتمانیةوالجھات المُصَنفة، وبین الجھات التي تحتفظ بتصنیفات  MCO مدیريیتم نشر المعلومات المتعلقة بأعمال التحالف التي قد تحدث بین   .عام

ً   SECالمالیة   Director and Shareholder  —Corporate Governance  —"Investor Relationsتحت عنوان www.moodys.com%، یتم نشرھا على موقع شبكة على الموقع الالیكتروني5بأكثر من    MCOعن حصة ملكیة في  علنا
Affiliation Policy.”. 

 MOODY'S ،Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL" الممنوحة للكیان التابع لـ إضافیة خاصة بأسترالیا فقط: أي نشر لھذه الوثیقة في أسترالیا یكون بموجب "رخصة الخدمات المالیة الأسترالیة أحكام
من قانون   761Gالمعنى المقصود في المادة (حسبما ینطبق). إن ھذه الوثیقة موجّھة "لعملاء قطاع البیع بالجملة" فقط وفي سیاق  Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569و/ أو   336969

بأنكم تحصلون على ھذه الوثیقة بصفتكم "عملاء قطاع البیع بنظام الجملة" وأنھ لن یكون لكم أو الجھة التي   MOODY’S . من خلال استمراركم الحصول على حق الاطلاع على ھذه الوثیقة داخل أسترالیا، فأنكم تتعھدون لـ2001الشركات للعام 
الائتماني رأیًا فیما یتعلق بالجدارة  MOODY'S. ویعتبر تصنیف  2001من قانون الشركات لعام  761Gلمادة ثلونھا الحق، بطریق مباشر أو غیر مباشر، في نشر ھذه الوثیقة أو محتویاتھا "لعملاء البیع بنظام التجزئة" وفقاً للمعنى المقصود في اتم

 التجزئة.. لمستثمريداد الدین الخاص بجھة الإصدار، ولیس بشأن الأوراق المالیة لأسھم جھة الإصدار أو أي شكل من أشكال الأوراق المالیة المتاحة الائتمانیة للمُصدر إزاء الالتزام بس

، وھي شركة تابعة مملوكة بالكامل من  إنككة بالكامل من قبل مودیز اوفرسیسز ھولدینجز بالیابان فقط: فإن مودیز الیابان كیھ كیھ ھي وكالة تصنیف ائتمانیة تابعة ومملوكة بالكامل لوكالة مودیز جروب الیابان جي كیھ المملو  خاصة إضافیة أحكام
، فإن التصنیفات الائتمانیة من قبل مودیز اس اف تصنیف ائتمانیة تابعة ومملوكة بالكامل لوكالة مودیز الیابان كیھ كیھ. مودیز اس اف الیابان لیست وكالة تصنیف ذات أھمیة قومیة. لذلك قبل ام سي او. مودیز اس اف الیابان كیھ كیھ ھي وكالة 

وبالتالي لا یؤھل الالتزام المصنف أنواع معالجة معینة بموجب قوانین الولایات المتحدة. مودیز الیابان كیھ  .  یة قومیة من قبل أیة ھیئة لیست ذات أھیمة قومیةالیابان ھي تصنیفات ائتمانیة بدون أھمیة قومیة. تم تحدید التصنیفات الائتمانیة بدون أھم
 على التوالي.  3و   2مفوض وكالة الخدمات المالیة في الیابان ھي كیھ ومودیز اس اف الیابان ھي وكالات تصنیف ائتمانیة مسجلة في وكالة الیابان للخدمات المالیة وأرقام تسجیلھا لدى 

الأسھم الممتازة المُصنفة  اق التجاریة) و(حسب الحالة) بموجب ھذا المستند أن معظم المُصدرین لسندات الدیون (بما في ذلك سندات الشركات والبلدیات والصكوك والكمبیالات والأور تفُصح وكالة مودیز الیابان كیھ كیھ أو مودیز اس اف الیابان
خدمات   و تقییممقدمة  ائتماني تصنیفخدمات و  آراءلى مودیز الیابان كیھ كیھ أو مودیز اس اف الیابان مقابل بواسطة مودیز الیابان كیھ كیھ أو مودیز اس اف الیابان (حسب الحالة) قبل طلب التكلیف بعمل أي تقییم ائتماني، قد وافقوا على الدفع إ

 ین یاباني.   250,000,000ین یاباني إلى   125,000ھا رسوما تتراوح بین بواسطت

 تتبنى كل من مودیز الیابان كیھ كیھ أو مودیز اس اف الیابان سیاسات وإجراءات خاصة لمعالجة المتطلبات التنظیمیة الیابانیة. 
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